The Parent’s Page: Child Tax Credit

As parents, we know that every single
dollar counts and it is important to save
wherever we can. Child care is an
unavoidable expense and can cost parents
hundreds of dollars PER WEEK. Did you
know that if you have a dependent child
you claim on your taxes that you are most
likely eligible for the child tax credit? Or
that if you paid someone else to watch
your child or dependent while you work,
you might be eligible for the Child and
Dependent Care tax credit? As we enter
tax season this year, this important
information could save you hundreds or
even thousands of dollars as you file your
returns! Here is how it works:

CHILD AND DEPENDANT CARE CREDIT

The amount of the credit is a percentage
of the amount of work-related expenses
you paid to a care provider for the care of
a qualifying individual. The percentage
depends on your adjusted gross income.

In order to qualify for this credit, you must
meet the follow requirements:

* You (and your spouse, if applicable)
must have earned income in the
given tax year.

* Your filing status is Single, Married
Filing Jointly, Head of Household,
or Qualifying Widow(er) with a
Dependent Child.

* You paid someone to provide care
for a Qualifying Person, and the
care provider was not someone you
could claim as a dependent, the
parent of your Qualifying Person,
your spouse, or your child under
the age of 19 (regardless of
whether they are a dependent).

*  You had to pay for child or
dependent care so that you (and
your spouse if Married Filing
Jointly) could work, seek
employment, or attend school, or if
you were disabled.

A qualifying person is a child who is your
dependent and under the age of 13 or your
spouse or child over the age of 13 if they
cannot physically or mentally care for
themselves. You may request the

information you need from your child care
provider using Form W-10, which can be
found on the IRS website. Once you have
gathered the information you need, you
can use Form 2441 and attach it to Form
1040 when filing.

CHILD TAX CREDIT

The child tax credit is available for all
parents or guardians who have a
dependent that they can claim. There are
several “eligibility tests” that a taxpayer
and dependent must pass in order to
receive this credit. This is not a deduction;
this is dollar for dollar decrease on what
you owe for taxes. If you do not owe, a
portion of the credit can be refunded back
to you as part of your income tax refund.
The child tax credit is $2000 of which
$1400 is refundable.

Check out the following websites for more
information!

https://www.taxact.com/tax-information/
about-your-taxes/child-and-dependent-
care-credit-and-child-tax-credit

https://smartasset.com/taxes/all-about-
child-tax-credits

http://
www. taxcreditsforworkersandfamilies.org/

state-tax-credits/new-york/

Tax season can be confusing, frustrating
and time consuming. Use this time to
gather up all relevant information and
make sure you are getting all the money
you are entitled to this year!

Como padres, sabemos que cada délar solo
cuenta y es importante ahorrar donde sea
posible. La guarderia es un gasto
inevitable y puede costar a los padres
cientos de délares POR SEMANA. ;Sabia
que si tiene un hijo dependiente que
reclama en sus impuestos, es muy
probable que sea elegible para el crédito
tributario por hijos? ;O si pagoé a otra
persona para que cuide a su hijo o
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dependiente mientras trabaja, podria ser
elegible para el crédito tributario por
cuidado de menores y dependientes? A
medida que entramos en la temporada de
impuestos de este ano, jesta importante
informacion podria ahorrarle cientos o
incluso miles de délares al presentar sus
declaraciones! Asi es como funciona:

CUIDADO DE NINOS Y DEPENDIENTES DE
CREDITO

El monto del crédito es un porcentaje del
monto de los gastos relacionados con el
trabajo que pagod a un proveedor de
atencion por la atencion de una persona
calificada. El porcentaje depende de su
ingreso bruto ajustado. Para calificar para
este crédito, debe cumplir con los
siguientes requisitos:

« Usted (y su conyuge, si corresponde)
deben haber obtenido ingresos en el ano
fiscal determinado.

« Su estado civil es soltero, casado que
presenta una declaracion conjunta, cabeza
de familia o viuda (es) elegible con un hijo
dependiente.

« Le pago a alguien para que brindara
atencion a una persona calificada, y el
proveedor de atencion no era alguien que
pudiera reclamar como dependiente, el
padre de su persona calificada, su cényuge
0 su hijo menor de 19 anos
(independientemente de si son 0 no un
dependiente).

» Tuvo que pagar por el cuidado de un hijo
o dependiente para que usted (y su
conyuge, si se casaran presentando una
declaracion conjunta) pudieran trabajar,
buscar un empleo o asistir a la escuela, o
si estuviera discapacitado.

Una persona calificada es un nifio que es
su dependiente y menor de 13 anos o su
conyuge o hijo mayor de 13 afos si no
pueden cuidarse fisica o mentalmente.
Puede solicitar la informacion que necesita
a su proveedor de cuidado infantil
utilizando el Formulario W-10, que se
puede encontrar en el sitio web del IRS.
Una vez que haya recopilado la
informacion que necesita, puede usar el
Formulario 2441 y adjuntarlo al Formulario
1040 cuando presente la solicitud.

CREDITO TRIBUTARIO POR HIJOS

El crédito tributario por hijos esta
disponible para todos los padres o tutores
que tienen un dependiente que pueden
reclamar. Hay varias "pruebas de
elegibilidad” que un contribuyente y
dependiente deben pasar para recibir este
crédito. Esto no es una deduccion; Esto es
una disminucién de délar por dolar en lo
que usted debe de impuestos. Si no debe,
una parte del crédito puede ser devuelta a
usted como parte de su reembolso del
impuesto sobre la renta. El crédito
tributario por hijos es de $ 2000, de los
cuales $ 1400 son reembolsables.

Echa un vistazo a los siguientes sitios web
para mas informacion!

https://www.taxact.com/tax-information/
about-your-taxes/child-and-dependent-
care-credit-and-child-tax-credit

https://smartasset.com/taxes/all-about-
child-tax-credits

http://
www. taxcreditsforworkersandfamilies.org/

state-tax-credits/new-york/

La temporada de impuestos puede ser
confusa, frustrante y lenta. jAproveche
este tiempo para reunir toda la
informacion relevante y asegurarse de que
esta recibiendo todo el dinero al que tiene
derecho este ano!
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